
토큰증권과

디지털 자산 혁명

인 호교수 (hoh_in@korea.ac.kr)

• 現 고려대학교 컴퓨터학과 교수

• 現 블록체인연구소 연구소장

• 現 한국블록체인학회 설립자 및 명예학회장

• 現 한국은행연합회, 금융보안원, 한국예탁원 자문위원

• 前 금융위원회 심의발전위원, 금융감독원 자문위원

• 前 신한은행 사외이사 (2016-2021)

• 중소기업부 장관상 수상



What is 

Money?



당신은 어떤 임금을 선택 하시겠어요?

월54 만원 vs. 월 351 만원



당신은 어떤 임금을 선택 하시겠어요?

월54 만원 (1989년) vs. 월 351 만원 (2022년)



참고자료:

강남권평균아파트매매가격 (25평)

월3200 만원 (1989년) vs. 월 22억5476 만원 (2022년)

4.9 년 vs. 53.5년



왜 이런 일이 생겼을까요?



핵심은 구매력!
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http://www.greenpostkorea.co.kr/news/articleView.html?idxno=205738
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http://www.greenpostkorea.co.kr/news/articleView.html?idxno=205738

여러분의 고객이 이 그래프를 보고
내 구매력을 지키려면 어떻게 해야 하나요?

질문한다면 뭐라고 대답 하시겠습니까?
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토큰증권과 디지털 자산 혁명

I. 토큰증권의정의과개념
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http://www.greenpostkorea.co.kr/news/articleView.html?idxno=205738

토큰증권이란?

분산원장 기술(Distributed Ledger Technology)을 활용해

자본시장법상 증권을 디지털화(Digitalization)한 것을 의미함

출처: 금융위원회 보도자료: https://www.fsc.go.kr/no010101/79386?srchCtgry=&curPage=&srchKey=&srchText=&srchBeginDt=&srchEndDt=
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http://www.greenpostkorea.co.kr/news/articleView.html?idxno=205738

출처: 금융위원회 보도자료: https://www.fsc.go.kr/no010101/79386?srchCtgry=&curPage=&srchKey=&srchText=&srchBeginDt=&srchEndDt=
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토큰증권과 디지털 자산 혁명

II. 토큰증권화: Asset Digitization

무슨자산을디지털자산화시킬것인가?
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디지털 자산이라?

* 디지털 자산 =  DATA(in files) + SEMANTICS(in the form of context)

1. 소유권 (ownership)을주장할수있고

2. 가치 (value)를부여하여

3. 운영기능 (operation – 발행, 저장, 전송, 중개, 매매, 검증, 폐기)이가능한모든디지털데이터

* Web 3.0 : 디지털자산을 운영하는 지능형 Dapp (Decentralized Apps) 기술 [인호]
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출처: https://www.computerweekly.com/blog/CW-Developer-Network/What-is-a-digital-asset

디지털 자산의 사례
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무슨 자산을 디지털자산화 (Digitization)시킬 것인가?

AD1 (Asset Digitation): Money

아날로그머니(web2.0)가 디지털머니(web3.0)로디지털전환!
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비용의 차이: Analog vs. Digital

Why? 디지털의 특성 이해 필요

$

제품 갯수
User수

$

제품 갯수
User수

매출 매출

비용

비용

Profits

Profits
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비트코인은 어떻게 작동하나?

신뢰데이터의 Digitization: 비트코인
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비트코인은 왜 만들어졌나?

1st 디지털 자산: 비트코인
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출처: https://wpguynews.com/bitcoin-is-the-fastest-asset-to-reach-a-1-trillion-market-cap/

비트코인의 성장속도는?

시총 US$ 1 trillion 달성하는데 걸리는 년도는?
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출처: Morgan Stanley & Oliver Wyman ( https://www.oliverwyman.com/content/dam/oliver-wyman/MSOW%20-%20Wealth%20and%20Asset%20Management%20Report.pdf)

비트코인의 가치는 무엇인가?

1st 디지털 자산: 비트코인



어느것이더희소한가?

Bitcoin vs Gold





https://newhedge.io/terminal/bitcoin/stock-to-flow
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비트코인 현물 ETF 구조
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블록체인 2.0

vs. 

Trusted Program platformTrusted Data platform

블록체인 1.0

= 스마트 컨트랙트

이더리윰은 무엇인가?

용어정리 : 이더리움
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스마트 컨트랙트는 무엇인가?

용어정리: 스마트 컨트랙트

중간자의 기능을 프로그램화 함

1. 중간자의 역할 축소

2. 신뢰 제고

3. 비용 절감

4. 프로그래밍 머니 출현

5. 탈중앙화된 금융산업



Digital MONEY EconomicsAnalog MONEY Economics

BANK

INSURANCE

STOCK

Others…

BANK

INSURANCE

STOCK

Others…

신디지털경제로 (Token Economics)



B2B/B2C BANK

B2B/B2C INSURANCE

B2B/B2C STOCK

B2B/B2C Others…

C2C BANK

C2C INSURANCE

C2C STOCK

C2C Others…

Digital MONEY EconomicsAnalog MONEY Economics



블록체인 혁명의 핵심: C2C 직거래 플랫폼
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소비자생산자 소매

대출자투자자

산지

유통센터

가격 , 속도 , 범위

인터넷 혁명

(직거래
플랫폼)

은행

가격 , 속도 , 범위
블록체인

(자산 직거래
플랫폼)

산지

수집상
도매

증권 보험
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현금 (US Dollar)을 담보로 발행한 토큰

- 현 USDT (테더코인)은 756억달러 규모이고 USDC는 408억달러 규모임

- Stable Coin 발행자는 달러현금을 미국 국채등을 투자하여 수익 확대

- 다른 디지털자산을 사고 팔 때 사용됨

출처 : https://www.digitaltoday.co.kr/news/articleView.html?idxno=234257, https://coincode.kr/archives/57871  

Stable Coins
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출처: https://www.coindeskkorea.com/news/articleView.html?idxno=64647

출처: https://m.sedaily.com/NewsView/1Z0DZ3CZ5F#_enliple

출처: https://m.sedaily.com/NewsView/1Z0DZ3CZ5F#_enliple

출처: https://www.coindeskkorea.com/news/articleView.html?idxno=64647

법정 디지털 머니
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http://www.dt.co.kr/contents.html?article_no=2020040702100758727002 https://www.hankyung.com/economy/article/2021072052491

법정 디지털 머니
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AD2. 부동산

무슨 자산을 디지털자산화 (Digitization)시킬 것인가?
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https://images.app.goo.gl/Neo5DgD3h8AwtwFr9

https://images.app.goo.gl/Neo5DgD3h8AwtwFr9

실물자산 토큰화 사례 1: 부동산 (카사코리아)
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출처: 카사코리아 IR 자료

실물자산 토큰화 사례 1: 부동산 (카사코리아)
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출처: 카사코리아 IR 자료

실물자산 토큰화 사례 1: 부동산 (카사코리아)
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출처: 카사코리아 IR 자료

실물자산 토큰화 사례 1: 부동산 (카사코리아)
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AD3. 금 (Gold)

출처:  https://digix.global/ https://www.hankyung.com/economy/article/202208021584i

무슨 자산을 디지털자산화 (Digitization)시킬 것인가?
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AD4. 포인트 (회사자산)

25억명에게편리한지급결제를!

무슨 자산을 디지털자산화 (Digitization)시킬 것인가?
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AD5. 예술작품 (그림, 음악, 저작품 등) 

매일: 첫 5000일
약 785억원에 낙찰

NFT (Non-Fungible Token: 대체불가토큰)

무슨 자산을 디지털자산화 (Digitization)시킬 것인가?
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NFT란?

- 블록체인에 저장된 데이터 단위로

- 고유하면서

- 상호 교환할 수 없는

- 토큰 (Token)

용어정리: NFT (Non-Fungible Token)

디지털자산의

소유권증서

https://medium.com/etherscan-blog/tracking-erc-721-non-fungible-token-on-etherscan-b4da1ed955ed
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출처: 고려대학교 블록체인연구소 최지혁 연구원 출처: https://brunch.co.kr/@dabang/46

NFT: 디지털 자산 등기부등본
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https://www.mk.co.kr/news/economy/view/2021/11/1045387/

무엇을 NFT화 하나?
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NFT의 세계 시장 규모는?

https://www.coindeskkorea.com/news/articleView.html?idxno=76374

https://www.bloter.net/newsView/blt202110260069

https://www.edaily.co.kr/news/read?newsId=01580966629011856
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AD6. 게임 아이템

https://www.bbc.com/news/technology-59167668

https://newsis.com/view/?id=NISX20211022_0001623207

https://www.fnnews.com/news/202111050649305252

무슨 자산을 디지털자산화 (Digitization)시킬 것인가?
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AD7. 메타버스내 디지털자산

무슨 자산을 디지털자산화 (Digitization)시킬 것인가?
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AD7. 메타버스내 디지털 동산 및 부동산

무슨 자산을 디지털자산화 (Digitization)시킬 것인가?



저작권: 인호 54https://viewer.metamaker.istaging.com/ff80808182573bfb0182625386620024?showTutorialModal=false&openExternalBrowser=1
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AD8. 권한 (지적재산권, 채권, 예약권 등) 

https://m.etnews.com/20190510000084

무슨 자산을 디지털자산화 (Digitization)시킬 것인가?
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AD9. 데이터 (information, knowledge 등) 

무슨 자산을 디지털자산화 (Digitization)시킬 것인가?
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데이터 자산화의 문제점은?
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데이터 배지란?
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데이터 배지 기반으로 개인주도형 데이터 자산화
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데이터 배지 기반으로 콘텐츠 자산 STO 서비스
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데이터 배지 기반으로 콘텐츠 자산 STO 서비스
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부의미래는

모든자산을디지털자산화(Digitization)하여

글로벌로유동화시킴

• 보이는자산: 부동산, 금, 은, 석유, 광물, 예술품

• 보이지않는자산: 데이터, 컨텐츠, 게임아이템, 

권리 (증권, 채권, 지적재산권)
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토큰증권과 디지털 자산 혁명

III. 디지털자산시대의미래전략
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디지털 자산의 원조: 싸이월드의 경쟁력!

출처: https://i1.ruliweb.com/ori/5/6/C/A/56CA7AC73478C70034
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디지털자산화 기술을 통한 K-Culture 산업의 경쟁력 제고!
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디지털자산화 기술을 통한 K-GAME 산업의 경쟁력 제고!

출처: https://science.ytn.co.kr/program/program_view.php?s_mcd=0082&s_hcd=&key=202112201717236926, https://koreancontent.kr/3832
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디지털자산화 기술을 통한 K-Contents 산업의 경쟁력 제고!
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투명한 발행 시장위에 기업의 디지털 자산화를 허용해야

=> 미래의부는
디지털세상에서

=> 디지털생산활동을
통해새로운부가
탄생하고글로벌로
유통이되어
부의폭발적증대

=> 일자리창출
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메타버스내 디지털자산이 실세계 제품보다 비싸
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디지털 자산화로 인한 일자리 창출 사례: n 차 창작물 지원

✓ 1차 저작물에 대해서

- 새로운 가사 (작사)

- 새로운 편곡 (작곡)

- 새로운 춤, 영상

✓ 2차, 3차, n차 창작물 제작 및

재합성 지원 기술 필요 (쉽게

authoring)

✓ 지적재산권 보상을 위한 디지

털 자산화하여 공유, 추적, 관

리 기술 필요

✓ 투명하고 공정한 수익금

배분 시스템 필요
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앞으로, 독립된 디지털 자산 평가사가 필요

출처: (사)한국블록체인학회
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디지털 자산의 K-경쟁력을 바탕으로 글로벌 진출의 교두보 역할을 하면서

새로운 디지털 자산을 발굴하고 생태계 조성을 위한 가치사슬을 구축해야 한다



저작권: 인호 73

혁신은

새로운시장을만드는것이아니라

시장의주체를바꾸는것이다.


